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Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

Factores Clave de Calificacion

Calificaciones por Soporte: Las calificaciones nacionales de Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.
(BFN) se fundamentan en el soporte que, en opinién de Fitch Ratings, le brindaria su accionista
en Ultima instancia, Grupo Financiero Ficohsa (GFF). Para Fitch, la capacidad de GFF para
brindar soporte a su subsidiara en Nicaragua es fuertemente influenciada por el tamaro de esta
con respecto al grupo al que pertenece.

Tamano Relativo al de su Matriz: A marzo de 2021, los activos de BFN representaron cerca de
8% de los activos totales del grupo. Fitch estima que, dado el tamafo pequefio de la operacién
del grupo en Nicaragua, cualquier soporte requerido seria manejable para la matriz. La
capacidad de soporte también considera que existe un riesgo de transferenciay convertibilidad
de Nicaragua en relacion con GFF, entidad domiciliada en Panama.

Riesgo Reputacional Alto: La evaluacion de Fitch sobre la propension de soporte de GFF hacia
el banco refleja el riesgo de reputacion, factor que también tiene una influencia alta en el
soporte, al cual el grupo se expondria en caso de incumplimiento por parte de BFN. Asimismo,
el banco es parte de la estrategia de diversificacion geografica de su propietario.

Perspectiva de Desempeno: Si bien no tiene incidencia directa en las calificaciones, el
desempeno intrinseco influye moderadamente, segun Fitch, en la propension de soporte de GFF
hacia BFN.

Calidad de Cartera y Rentabilidad Mejoradas, pero Presiones Persisten: A marzo de 2021, el
indicador de mora mayor de 90 dias era de 4.1%, razonable, aunque mayor que el promedio de
laindustria de 3.1%. La agencia cree que el nivel alto de reestructuraciones de 11.5%, aunque a
la baja, podria derivar en diferimientos de pérdidas por deterioro crediticio. Fitch prevé que
BFN mantendra los indicadores de rentabilidad registrados a marzo de 2021.

Fondeo y Liquidez Buenos y Capitalizacion Alta: Fitch cree que el banco seguira sosteniendo
su nivel de liquidez alto y su crecimiento de fondos efectivo. Asi, el indicador de préstamos
brutos a depdsitos de clientes totales continuara mostrando una evolucion positiva; a marzo de
2021, fue de 71%, mejor que el promedio 2017 a 2020 de 111.2%. Por su parte, el indicador de
Capital Base segun Fitch se ubicé en 18.6%, lo cual provee al banco la capacidad para soportar
las presiones que ejerce el entorno operativo.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

- bajas enlas calificaciones de BFN son contingentes a |la evaluacién de Fitch sobre la propension
o capacidad de apoyo institucional de GFF, como resultado de los efectos de la crisis sanitaria
en el perfil financiero y negocio de su matriz;

- deterioro en el entorno operativo que modificara la opinién de Fitch sobre los riesgos de
transferencia y convertibilidad, y que, a la vez, limitara la capacidad de BFN para recibir el
soporte de su accionista en tltima instancia.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

El potencial actual de acciones de calificacion positivas es limitado, dada la Perspectiva Negativa
de la calificacion nacional de largo plazo. Los movimientos al alza en las calificaciones serian
contingentes a la evaluacion de Fitch sobre la propensién y capacidad de soporte que el banco
reciba de su accionista mayoritario, GF
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Calificaciones de Emisor

Tipo de Calificacién Calificacion/Clasificacion
Nacional de Largo Plazo A(nic)
Nacional de Corto Plazo F1(nic)

Fuente: Fitch Ratings

La Perspectiva Negativa refleja la opinion de Fitch sobre el potencial de reduccién en la
capacidad de soporte por parte de su propietario, GFF, debido a la Perspectiva Negativa de las
calificaciones de su principal subsidiaria, Banco Financiera Comercial Hondurena, S.A., basada
en Honduras.

Soporte Institucional

Las calificaciones nacionales de BFN se fundamentan en el soporte que, en opinién de Fitch, le
brindaria su accionista en ultima instancia, GFF. Para Fitch, la capacidad de GFF para brindar
soporte a su subsidiara en Nicaragua es fuertemente influenciada por el tamafo de esta con
respecto al grupo al que pertenece.

Cambios Relevantes

Las medidas de alivio de la pandemia finalizaron el 31 de diciembre de 2020. La mayoria de los
bancos optaron por no utilizar estas medidas y, en cambio, aplicaron sus propias politicas de
reestructuracion. En 2020, solo dos de los siete bancos y dos de las cuatro financieras reguladas
a ese momento utilizaron el mecanismo proporcionado por el regulador, lo que representé un
inmaterial 0.39% de los préstamos brutos.

El Banco Central decidié reducir la tasa de devaluacion anual de Cérdoba frente al ddlar
estadounidense de 3% a 2% a partir de diciembre de 2020. Los bancos seguiran enfrentando
cierta presion en su rentabilidad por menores ganancias por diferencial de tipo de cambio. Sin
embargo, esto podria mitigarse por el aumento de la comisidn por la venta de divisas a 2% desde
1% establecido en noviembre de 2020.

En abril de 2021, entré en vigor la Norma sobre Transparencia en las Operaciones Financieras.
Estanormadecretada por el regulador local SIBOIF indica principalmente que los bancos y otras
compaiias financieras deben documentar su cese de relaciones con el publico (especificamente,
con aquellas personas sancionadas por Estados Unidos) de manera detallada y deben ser
sustentadas legalmente. Ademads, aquellas personas a quienes los bancos les negaron servicios
financieros, pueden apelar esa decision ante el regulador.

Las reglas para las operaciones con tarjetas de crédito (conversién de deuda en préstamo
personal con condiciones mas favorables y periodo de gracia parael pago minimo) no benefician
materialmente alos deudores. La liberacion de los requisitos de reserva, de hasta maximo NIO4
mil millones, por periodos de hasta 9 meses, desde julio de 2020 hasta junio de 2022, no se ha
traducido en colocaciones mas altas, dado el apetito conservador por el riesgo y la demanda
deprimida de los bancos.

Recuperacion Leve del Sistema Financiero

En 2020, el gobierno se abstuvo de decretar cuarentenas sanitarias estrictas o restricciones de
movilidad durante la pandemia. Esto mitigd en cierta medida las presiones econdmicas
adicionales de la pandemia que, de otro modo, habrian afectado negativamente el desempefio
financiero de los bancos. Si bien los eventos climaticos en 2020 no afectaron materialmente a
los bancos calificados, el crédito continud enfrentando una contraccién (-3%) y los depdsitos
crecieron (21,8%) de manerasignificativaen 2020; sin embargo, a partir del 1T21, el desempefio
del sistema bancario ha mostrado una leve mejora, principalmente en la calidad de los activos
(3.1%; 2020: 3.6%) y en la rentabilidad operativa (utilidad operativa a activos totales promedio:
2.3%; 2020: 1.6%), aunque todavia por debajo de los anteriores a 2018. Lo anterior fue sin dejar
de mantener una liquidez adecuada y métricas de capitalizacion adecuadas en general.
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Sin embargo, el entorno al que se enfrenta actualmente el sistema bancario sigue vulnerable e
incierto, ya que surgen nuevas presiones, debido a la creciente agitacion politica antes de las
elecciones presidenciales que se celebraran en noviembre de 2021. Esta incertidumbre podria
afectar el desempeno financiero de los bancos en 2021. en términos de generacion restringida
de negocio, limitando las mejoras observadas en el 1T21 en la calidad y rentabilidad de los
activos. La magnitud de estos impactos dependera del alcance de las acciones gubernamentales
recientes y del alcance de las sanciones internacionales.

Resumen de la Compania y Factores de Evaluacion Cualitativa

Perfil de la Compaiiia

Fitch opina que el perfil de BFN tiene una franquicia resiliente ante el entorno operativo
presionado, que le ha permitido mantener participacién de mercado suficiente para continuar
generando ingresos alo largo del ciclo econémico. Sumodelo de negocio de banca universal con
oferta amplia de productos y servicios, con inclinacién a la banca minorista esta bien definido.
También, se beneficia de su pertenencia a un grupo financiero regional en expansién, donde se
considera una inversién de largo plazo.

Administracién y Estrategia

Fitch opina que la estructura administrativa y de gobernanza del banco son aptas para manejar
el desarrollo de la operacion y prevé estabilidad en esta en el mediano plazo. Favorablemente,
el gobierno corporativo incorpora ejecutivos y lineamientos de su matriz y una proporcion alta
de directores independientes. Por su parte, la estrategia tiene un historial de ser bien definida,
con objetivos alcanzables. La ejecucién de esta ha mostrado efectividad, aunque no esta exenta
de las presiones que el entorno afectado pueda presentarle.

Apetito de Riesgo

Fitch opina que los estandares de riesgo del banco son conservadores, lo que se evidenciaen su
prospeccion de clientes de mejor perfil. Los controles de riesgo se mantienen alineados con lo
requerido por su matriz, al mismo tiempo que el crecimiento es prudente.

A marzo de 2021, el volumen de negocios del banco mostré un crecimiento superior al de sus
pares y la industria en general, de 4%, después de haber crecido 2.3% en 2020, siempre arriba
del promedio. Al primer trimestre, laindustria crecié solamente 1%y decrecié -3% en 2020. Por
su parte, el balance de Ficohsa crecié 4.3% al mismo periodo, mientras que laindustria completa,
2.4%. La agencia opina que este crecimiento arriba de la media, caracteristico del banco dada su
orientacion en personas y clientes comerciales en sectores "ganadores" se mantendra en el
ejercicio en curso.

Bancos
Bancos Universales Comerciales
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FltchRatlngs Bancos
Bancos Universales Comerciales
Nicaragua
Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave
1T 2021 1T 2021 2020 2019 2018 2017
USD millones NIO miles NIO miles NIO miles NIO miles NIO miles
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 8.1 284,102.1 997,973.8 958,409.0 1,302,855.9 1,328,963.5
Comisiones y Honorarios Netos 0.1 3,768.5 7,083.1 1,064.9 407,950.5 329,606.9
Otros Ingresos Operativos 2.1 74,368.7 311,397.9 370,370.1 77,274.2 76,051.8
Ingreso Operativo Total 10.4 362,239.3 1,316,454.8 1,329,844.0 1,788,080.6 1,734,622.2
Gastos Operativos 6.0 209,798.8 749,728.9 728,658.7 994,750.8 1,139,098.1
Utilidad Operativa antes de Provisiones 4.4 152,440.5 566,725.9 601,185.3 793,329.8 595,524.1
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 2.6 89,440.8 492,082.5 516,059.5 690,854.2 359,678.1
Utilidad Operativa 1.8 62,999.7 74,643.4 85,125.8 102,475.6 235,846.0
Otros Rubros No Operativos (Neto) (0.2) (8,677.6) (33,337.4) (43,440.4) (32,862.8) (27,335.0)
Impuestos 0.5 17,783.3 27,108.9 27,539.5 26,981.2 66,183.1
Utilidad Neta 1.0 36,538.8 14,1971 14,145.9 42,631.6 142,327.9
Otro Ingreso Integral n.a n.a n.a n.a n.a n.a
Ingreso Integral seguin Fitch 1.0 36,538.8 14,197.1 14,145.9 42,631.6 142,327.9
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 2114 7,398,617.1 7,115,787.9 6,958,511.5 8,669,241.5 9,630,408.1
- De los Cuales Estan Vencidos 8.8 306,627.4 331,215.4 260,310.4 198,461.3 157,514.7
Reservas para Pérdidas Crediticias 10.6 369,797.7 371,310.1 388,172.4 435,183.9 318,714.0
Préstamos Netos 200.9 7,028,819.4 6,744,477.8 6,570,339.1 8,234,057.6 9,311,694.1
Préstamosy Operaciones Interbancarias 19.3 676,665.9 486,339.2 758,873.9 1,059,592.0 295,113.8
Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 159.8 5,593,517.4 5,007,609.2 2,269,691.3 992,675.1 1,380,218.4
Total de Activos Productivos 380.0 13,299,002.7 12,238,426.2 9,598,904.3 11,233,173.1 12,044,134.4
Efectivo y Depdsitos en Bancos 88.6 3,100,134.2 3,452,517.5 3,107,709.3 1,355,046.3 1,805,290.2
Otros Activos 26.3 919,243.0 919,351.1 1,074,227.9 818,485.4 585,288.4
Total de Activos 494.9 17,318,379.9 16,610,294.8 13,780,841.5 13,406,704.8 14,434,713.0
Pasivos
Depésitos de Clientes 300.0 10,499,828.3 10,228,335.8 6,962,914.9 5,706,325.5 7,813,767.7
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 67.2 2,350,551.5 2,076,572.1 1,868,915.3 5,263,161.0 4,268,268.1
Otro Fondeo de Largo Plazo 58.9 2,062,876.7 1,974,855.3 2,720,950.9 337,616.4 334,915.0
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 426.2 14,913,256.5 14,279,763.2 11,552,781.1 11,307,102.9 12,416,950.7
Otros Pasivos 121 425,105.5 430,302.3 357,411.9 475,350.1 436,142.0
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 56.6 1,980,017.9 1,900,229.3 1,870,648.5 1,624,251.8 1,581,620.3
Total de Pasivos y Patrimonio 494.9 17,318,379.9 16,610,294.8 13,780,841.5 13,406,704.8 14,434,713.0
Tipo de Cambio usD1= usD1 = usD1= usD1= usD1 =
N1034.9949 N1034.8245 N1033.8381 NI032.5 NI1030.78

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Banco Ficohsa Nicaragua.
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Resumen de Informacién Financiera e Indicadores Clave
1T 2021 2020 2019 2018 2017
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 27 0.8 0.9 0.9 1.9
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 9.0 8.9 9.7 10.9 12.9
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 57.9 57.0 54.8 55.6 65.7
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 7.6 0.8 0.8 2.7 9.5
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 4.1 4.7 3.7 23 1.6
Crecimiento de Préstamos Brutos 4.0 2.3 (19.7) (10.0) 244
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 120.6 112.1 149.1 219.3 202.3
Gastos por Constitucién de Reservas/Préstamos Brutos Promedio 5.0 7.1 7.0 7.3 4.2
Capitalizacion
Indicador de Capital Comdn Tier 1 (CET 1) n.a n.a n.a n.a n.a
Indicador de Capital Comdn Tier 1 (CET 1) Completamente n.a n.a n.a n.a n.a
Implementado
Indicador de Capital Base seguin Fitch 18.6 18.3 18.1 10.6 11.2
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 10.5 10.4 12.2 9.4 9.9
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a n.a n.a n.a n.a
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a n.a n.a n.a n.a
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base segun Fitch (3.5) (2.4) (7.7) (19.3) (11.5)
Fondeoy Liquidez
Préstamos/Dep6sitos de Clientes 70.5 69.6 99.9 151.9 123.3
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a n.a n.a n.a n.a
Depésitos de Clientes/Fondeo 70.4 71.6 60.3 50.5 62.9
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a n.a n.a n.a n.a

n.a. - No aplica.

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y Banco Ficohsa Nicaragua.
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes

Calidad de Activos

Fitch opina que la calidad de activos de Ficohsa se mantendra presionada durante el resto del
periodo fiscal en curso, a pesar de las mejoras exhibidas en el primer trimestre de 2021. A marzo
de 2021, el indicador de mora mayor a 90 dias, era de 4.1%, mayor que 3.1% de la industriay el
promedio histérico de 2017-2020 del banco de 3.1%, aunque menor que el del cierre fiscal
2020 de 4.7%. Si se toma en cuenta la proporcion de cartera castigada junto con los vencidos,
este representa 7.2% del total de cartera bruta promedio, menor de 8.4% de 2020y al pico de
12.5% de 2019, acercandose a 6.9% de 2018.

La agencia opina que las presiones claras que el entorno operativo impone a Ficohsa podrian
derivar en diferimientos de pérdidas por deterioro crediticio. Esto se debe al nivel alto de
reestructuraciones de 11.5% y a pesar de un indicador de mora bajo control. También, Ficohsa
aplicé normas de alivio a un adicional 4.2% de la cartera bruta, la cual podria también derivar en
deterioros.

Ganancias y Rentabilidad

La rentabilidad se ha beneficiado de un gasto menor en provisiones, dadas las mejores
colocaciones. Fitch opina que las presiones del entorno prevendran una mejora sustancial en el
corto plazo. A marzo de 2021, el retorno operativo sobre activos ponderados por riesgo (APR)
fue de 2.7%, mejor que el promedio 2017-2020 de 1.1%. También, el retorno neto sobre activos
totales promedio fue de 0.9% mientras que el retorno neto sobre patrimonio fue de 7.6%,
mejores a su historia reciente pero desfavorables frente a promedios de la banca de 1.6% y
10.2%, respectivamente.

Elretorno operativo sobre APR se sostiene en un margen de interés neto bueno de 9%, producto
de un rendimiento adecuado en las lineas de negocio atendidas, y a pesar de un costo financiero
mas alto que el promedio del sistema, pero que, dada la captacion de fondos a la vista efectiva
del banco, ha tendido a bajar. Por su parte, la reduccion del gasto por provisiones, aunque aun
se considera alto frente al del sistema, ha bajado materialmente a 59% desde un promedio de
80% 2017-en 2020 respecto alos ingresos antes de dichos gastos. (industriamarzo 2021: 27%).

El banco mantiene sus gastos operativos controlados y registra una proporcion de 58% de estos
aingresos brutos, enlineacon 57% de laindustria. Esto es producto de un control administrativo
estricto de los gastos que se mantendrd en la medida que las oportunidades de negocio se
mantengan al nivel actual y la demanda por crédito siga ralentizada.

Capitalizacion y Apalancamiento

Fitch prevé que la capitalizacion de BFN permanezca en los niveles actuales, considerados
adecuados ante los riesgos asumidos por el banco y parasoportar pérdidas potenciales. Amarzo
de 2021, el Capital Base segun Fitch fue de 18.6%, superior al promedio 2017 a 2020 de 14.6%.
Prudentemente, el banco no ha pagado dividendos y no tiene planes de hacerlo en el corto plazo.

Fondeo y Liquidez

Fitch cree que el banco seguird sosteniendo su nivel de liquidez alto y su crecimiento de fondos
efectivo. En este sentido, el indicador de préstamos brutos a depdsitos de clientes totales
muestra una evolucién positiva. A marzo de 2021, fue de 71%, mejor que el promedio 2017 a
2020 de 111.2%. El crecimiento de los depdsitos podria ser menor al del afo previo, dado el
crecimiento récord de 47% al cierre de 2020.

La estrategia de captacion ha probado ser efectiva, basdndose esta en una segmentacion de
clientes bien definida. La mezcla de depdsitos muestra una inclinacién por depdsitos a la vista
(53% del total) sobre depésitos a plazo (47%), natural dada la coyuntura. La estructura de
fondeo del banco se complementa con fondeo mayorista, incluyendo deuda subordinada.
Recientemente, el banco canceld la emisiéon de titulos propios dada las condiciones del mercado,
donde el costo de captacion es menor via depdsitos.
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Informacion Regulatoria

NOMBRE EMISOR O ENTIDAD: Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.

FECHA DEL COMITE: 15/junio/2021

NUMERO DE SESION: 010-2021

CALIFICACION PREVIA (SI SEENCUENTRA DISPONIBLE):

--Calificacion nacional de largo plazo ‘A(nic)’, Perspectiva Negativa;

--Calificacion nacional de corto plazo ‘F1(nic)’;

--Calificacién nacional de largo plazo del Programa de Emisiones Estandarizadas de Renta Fija
‘A(nic)’;

--Calificacion nacional de corto plazo del Programa de Emisiones Estandarizadas de Renta Fija
‘F1(nic)".

DETALLE DE EMISIONES: N.A.

Las calificaciones emitidas representan la opinion de la Sociedad Calificadora para el periodo y
valores analizados y no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener
determinados instrumentos.
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE
CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO PARA EL CUAL EL
ANALISTA LIDER TENGA SEDE EN UNA COMPANIA DE FITCH RATINGS REGISTRADA ANTE ESMA O FCA (O UNA SUCURSAL DE DICHA
COMPANIA) SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH RATINGS.
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